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Wroclaw, dnia 10.12.2020r

Analiza struktury zatrudnienia pracodawcy
Urzad Gminy w Tuszowie Narodowym z Jednostkami
wraz z przegladem mozliwosci dotyczacych wprowadzenia
PPK przez w/w pracodawce.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ SUPRA BROKERS S. A. we Wroctawiu. Informacje zawarte w dokumencie
objete sg tajemnicg stuzbowg i tajemnicy przedsiebiorstwa. Kopiowanie i udostepnianie osobom trzecim bez zezwolenia
SUPRA BROKERS S. A. we Wroctawiu jest zabronione.

Szanowni Panstwo, dochowujgc nalezytej starannosci oraz w oparciu o dostarczone przez
Panstwa informacje, a takze przy analizie historycznych wynikéw osigganych przez poszczegdlne

instytucje zarzadzajace przedstawiamy Panstwu pod rozwage niniejsze opracowanie.

Niniejszy materiat jest wyrazem naszego 20-letniego doswiadczenia w dostarczaniu wsparcia
przedsiebiorstwom, polegajgcego na wdrazaniu pracowniczych programéw ubezpieczeniowych,
ktorymi z naszym udziatem jest objetych juz przeszto 200.000 pracownikéow rdzinego rodzaju
podmiotéw. Przedmiotowe opracowanie nie jest rekomendacjg inwestycyjng w rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich emitentéw lub wystawcow. Ponadto,
pragniemy zaznaczy¢ i podkresli¢, ze prezentowany materiat nie ma zwigzku z:

- dystrybucja ubezpieczen, w zwigzku z czym nie majg zastosowania przepisy ustawy z dnia 15

grudnia 2017 r. o dystrybucji ubezpieczen (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 2210), w tym art. 25 tej ustawy;
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- posredniczeniem w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa Funduszu, w zwigzku z czym
nie majg zastosowania przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych dotyczace takiego

posredniczenia, w tym art. 32 i n. tej ustawy;

- $wiadczeniem ustug doradztwa inwestycyjnego, o ktdrym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 2286 z pdzn. zm.);

- prowadzeniem dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, w zwigzku z czym
nie majg zastosowania przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych dotyczace przyjmowania i

przekazywania optat, prowizji lub Swiadczen niepienieznych, w tym art. 48 ust. 2c tej ustawy;

- powierzeniem przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wykonywania czynnosci zwigzanych z
dziatalnoscig prowadzong przez to towarzystwo, w zwigzku z tym nie majg zastosowania przepisy

Ustawy o funduszach inwestycyjnych w tym art. 45a tej ustawy.

Po rozwazeniu wielu mozliwych kryteriow kierowania sie przy wyborze partnera — instytucji
finansowej — prowadzgcego PPK, wybraliSmy 3 naszym zdaniem najistotniejsze. Sg to:

A) Bezpieczenstwo — w rozumieniu struktury wiascicielskiej danej instytucji finansowej,

gwarantujacej pewnos¢ srodkom finansowym uczestnikdw, z uwzglednieniem obecnosci

Skarbu Panstwa

B) Doswiadczenie — w rozumieniu przyjetej dtugofalowej strategii obecnosci na polskim

rynku finansowym, gwarantujgcej trwatos¢ projektu

C) Efektywnos¢ — w rozumieniu historycznie osigganych wynikdw na prowadzonych

inwestycjach w subfunduszach przez poszczegdlne instytucje finansowe.

Na kryterium bezpieczeristwa oraz doswiadczenia danej instytucji finansowej nalezy spojrze¢
wedtug nas facznie. Kazda z analizowanych instytucji wykazuje wielomiliardowe aktywa znajdujgce
sie pod ich zarzadzaniem, co Swiadczy o zaufaniu jakim jest obdarzona przez uczestnikow swoich

funduszy oraz o wieloletnim doswiadczeniu — obecnosci na polskim rynku fianansowym.
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W naszym odczuciu kluczowym czynnikiem jest stabilizacja danej instytucji finansowej,
gwarantowana przez wtasciela oraz dtugofalowa strategia obecnosci na krajowym rynku finansowym,

chec odgrywania roli lidera w dostarczaniu ustug oraz produktéw finansowych.

Analiza historyczna pokazuje liczne przypadki wchodzenia czy to na nasz rynek traktowany
jako catos¢ czy tez na rynek tworzenia konkretnego, danego produktu-programu kapitatowego,
zagranicznych instytucji finansowych i mniejszych polskich podmiotéw. Korczyto sie to zazwyczaj, po
poczgtkowym pozyskaniu licznego grona zainteresowanych klientéw-uczestnikdéw, sprzedaniem
biznesu z zyskiem i zaprzestaniem kontynuowania realizacji obstugi swoich klientéw, zgodnie z
pierowtnie zawartymi umowami — nastepowata odsprzedaz biznesu wraz z tzw. portfelami klientéw.
Przywotujemy tutaj przede wszystkim przyktad systemu OFE, gdzie nie ma juz wielu podmiotow,
ktore byty przy budowaniu tego segmentu rynku na samym poczatku. Chcielibysmy podkresli¢, ze
przy wyborze partnera prowadzgcego Panstwa PPK, bardzo wazne bedzie przekonanie, ze dla danej
instytucji prowadzenie PPK bedzie misjg, a nie tylko chwilowg mozliwoscig do zbudowania pokaznego

portfela klientéw, ktéry nastepnie bedzie przeznaczony do sprzedazy.

Zgodnie z art. 40 ust. 1 pkt. 1-5 Ustawy o PPK, wystepujg nastepujgce limity inwestycyjne
oraz alokacyjne w podziale na klasy aktywéw dla subfunduszy dedykowanych dla uczestnikéw w

odniesieniu do ich wieku.

Limity Inwestycyjne w PPK w odniesieniu do wieku uczestnika

Reguly inwestowania czesc udziatowa czesc diuzna
srodkow w odniesieniu do i" riyfi NWesTyCyj p. ot v e, D DOwe y 2astawne
ednos : aty o4 b inne zbywalne
wieku uczestnika PPK y 3 ' ! ezt :
od utworzenia funduszu =r o
do 20 lat przed 60 r.i. 60-80% 20-40%
20 lat przed 60 r.z. 40-70% 30-60%
10 lat przed 60 r.2. 25-50% 50-75%
5 lat przed 60 r.1. 10-30% 70-90%
osiggnigcie 60 r.i. maks. 15% min. 85%
Lgczna wartose inwestycji w aktywa denominowane w walutach obeych nie bedzle
mogta przekroczyc 30% wartosci aktywow funduszu
®
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Ponizej prezentujemy liste instytucji, ktére na dzien biezgcy sg wpisane do ewidencji PPK.

Instytucje wpisane do ewidencji PPK, ktorych oferty s3 prezentowane na portalu mojepphk.pl

istnieje doswiadczenie w programach

wartosc zarzgcdzanych

Instytucja Akcjonariat od  emerptalnyeh aktywsw (06.2020)
Grupa AEGON, 100% - AEGON
1 Aegon PTE Poland/Romania Halding B. V. 1998 OFE 11,6 mid zt
PPE (126 programdw) oraz kilkaset .
) Grupa Aviva (51% - Aviva Investors g . 12,2 mid zt facznie z
2 Aviva nvestors Poland TFL 01600040 499 - Avna TUn? SA) 2001 ubezpieczeri grupowych w ramach portfelami ok. 18,2 mid zi)
grupy (1.1 mid zt)
i ; 1.9 mid zi (tacznie 2
3 AXATFI Grupa AXA (100% - AXA Zycie TU 3A) 2010  IKE, IKZE portielami - ok & mid 1)
4 BNP Paribas TFI 100% - Bank BHP Paribas 54 1831 IKE, IKZE, PPE 2.6 mid z¢
5 BPSTFI 100% - Bank Polskiej Spdidzislczofei 2010 IKE, IKZE, PPE 0.2 mid zt
Compensa TunZ Vienna 78.85% - Vienna Insurance Group AG
6 insurance Group 21.16% - Compensa Halding GmbH 1997  IKZE UFK wiasne - ok 0.6 mid zi
. ; . IKE, IKZE, PPE i inne programy 24 mid zt, (fgcznie z
7 Esaliens TF| spolka prywatna, kapiaf polski 1928 emerytalne portfelami ok. 4 mid zt)
10,8 mid zt {tacznie z
B General Investments TFI 100% Grupa General 1995 IKE, IKZE, PPE (B4 programaw) portfelami dedykowanymi i
doradziwem - ok 13 mid zf)
9 Investars TFI spoll_(ﬂ prywatna (100% - Investors 1953’1 IKE, F‘P[E {ok. 100 programaw), 11 8.4 mid 21
Holding SA) 2005 programdw pozaustawowych
10 Millennium TFI 100% - Millennium Dom Maklerski SA 2001 IKE 3.8 mid 2
11 Nationale-Nederlanden PTE 002 - NI Continental Europe 1988 OFE. DFE (IKE i IKZE) 4.0 mid 21
Holdings BV
100% - MM Investment Partners 17,7 mid zt {tacznie z
l X
2 NN lnvestment Partners TRl o atignal Holdings B.v. 1387 IKE, IKZE, PPE Klientam inst. - 20,5 mid 2¥)
Grupa Pekao (100% - Pekao
13 Pekao TFI Investment Management SA) 1992 IKE, IKZE, PPO, PPE 17.4 mid =zt
14 PFRTFI Grupa PFR 204 - 8.5 mid zi
15 PKO TFI 100% - PKO BP SA 1997 'KE. IKZE, PP, PPE (ponad 160 29.1 mid 21
programaw)
33.33% - BNP Paribas Assurance 34,
. 33.33% - Poczta Polska SA,
16 Pocztylion-Arka PTE 29.33% - Invesco Holding Comp. Ltd, o7 OFE, DFE (IKZE) 2,3 mid 24
4% - Konferencja Episkopatu Polski
50% - Santander Bank Polska S A,
17 Santander TFI 50% - Banco Santander SA 1998 IKE, PPE (3 programy) 13,1 mid =t
- spdtka prywatna (100% - SKARBIEC . 3.4 mid zt (z portfelami 4,3
18 Skarbiec TFI Holding SA) 1997  IKE, IKZE, PPE {10 programidwi) mid z1)
19 TF| Alianz Polska Grupa Allianz (100% - TUIR Allianz 2003 IKE, IKZE, PPE [wspdlnie z Allianz 39 mid 21
Polska SA) Zycie)
20 TFIPZU 100% - PZU 54 1988 IKE, IKZE, FPE (457 programdw) 21,7 mid zt
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Dokonujgc wyboru, naszym zdaniem, nalezy skrupulatnie przeanalizowa¢ strukture wiekowg
oraz czas jaki pozostat Paristwa pracownikom do momentu uzyskania wieku emerytalnego. Struktura
ta bowiem stanowi podstawe co do wyboru instytucji ze wzgledu na jej efektywnos¢ i doswiadczenie

w opisanych ustawg rodzajach subfunduszy.

Z otrzymanych od Panstwa danych przeanalizowalismy strukture wiekowa Panistwa

pracownikéw, ktorej efektem sg ponizsze wyniki:

Ponizsza tabela przedstawia rozktad populacji Panstwa pracownikéw ze wzgledu na przynaleznos¢ do

grup wiekowych, ktére wyréznione sg w Ustawie o PPK.

l.p. czas do osiggniecia 60 lat grupa wg ustawy roczniki liczebnos¢ | procentowo
1 21 i wiecej do 40l 1980-2005 93 36,47%
2 od 11 do 20 lat 40-49I 1970-1979 80 31,37%
3 od 10 do 6 lat 50-541 1965-1969 32 12,55%
4 od1do5lat 55-59I 1960-1964 42 16,47%
5 przekroczone lub réwne 60 lat 60-70I 1950-1959 8 3,14%
255 100,00%

- osoby z grupy ,,powyzej 20 lat do czasu osiggniecia 60 lat”, ktdre bedq przydzielone do agresywnych
subfunduszy z udziatem akcji w przedziale 60-80% : 93 pracownikow (36,47%),

- osoby z grupy ,,od 10 do 20 lat do czasu osiggniecia 60 lat”, ktére bedq przydzielone do subfunduszy
z udziatem akcji w przedziale 40-70%: 80 pracownikdw (31,37%),

- osoby z grupy ,,od 6 do 10 lat do czasu osiggniecia 60 lat”, ktore bedq przydzielone do subfunduszy z
udziatem akcji w przedziale 25-50%: 32 pracownikow (12,55%),

- osoby z grupy ,od 1 roku do 5 lat do czasu osiggniecia 60 lat”, ktore bedq przydzielone do
subfunduszy z udziatem akcji w przedziale 10-30%: 42 pracownikow (16,47%),

- osoby z grupy ,,60 lat i starsi”, ktére bedq przydzielone do subfunduszu z udziatem akcji w przedziale

0-15%: 8 pracownikéw (3,14%).
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liczebnos¢ poszczegolnych grup pracownikow w podziale
ze wzgledu na liczbe lat do osiggniecia 60 roku zycia

PRZEKROCZONE LUB ROWNE 60 LAT | 8
OD1DO5 LAT 42
0D 10DO 6 LAT 32
0D 11DO 20 LAT 80
! | ! |
211 WIECEJ 93
| i | I
0 20 40 60 80 100

Podsumowujgc powyzsze, nalezy stwierdzi¢ fakt, ze 80% Panstwa zatogi bedzie poczgtkowo
przypisanych do subfunduszy, ktore beda posiadaty zaangazowanie w akcje na poziomie minimum
25%, co kaze sobie uswiadomic, ze srodki gromadzone na indywidualnych kontach w ramach PPK
trafig gtéwnie do subfunduszy agresywnych oraz mieszanych z udziatem akcji przewyzszajagcym udziat
obligacji. Ponadto, jak wynika z powyzej zaprezentowanych danych, tylko 8 pracownikéw (tj. 3%)
Panstwa placowki zostanie zakwalifikowanych do subfunduszy najbardziej bezpiecznych z

minimalnym udziatem akcji w portfelu.

Przyjmujemy zatem na podstawie tych danych zatozenie, ze preferowany bedzie dla Panstwa
podmiot zarzadzajgcy, ktéry osigga na tle konkurencji lepsze wyniki w klasie funduszy agresywnych,

mieszanych oraz umiarkowanych.

Poddalismy analizie wyniki historyczne realizowane przez zarzgdzajgcych najistotniejszych
(oferujgcych PPK) TFI oraz PTE na prowadzonych przez nich subfunduszach. Wartoscig ptynaca z
przeprowadzonej analizy danych jest przygotowane przez nas zestawienie wynikéw TFl w podziale na

poszczegdlne rodzaje subfunduszy (klasy aktywow, w ktére inwestujg).
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Na potrzeby wsparcia Paistwa w podjeciu odpowiednich decyzji, przedstawiamy kluczowy

wycinek z analizy danych, ktdrg przeprowadzili§my na podstawie informacji pozyskanych z serwisu

analizy.pl (www.analizy.pl) .

Tab.1 Analiza pordwnawcza badanych funduszy TF1 pod katem histerycznych stop zwrotu

kwartyls [Cwigrtki)
1/4 244 3/4 4/4
AZrESyWNY 1 0
mieszany 1 o}
PZU TFI umiarkowany 0 1
bezpieczny 1 4 5 0 0
bezpieczny 2 5 4 0 0
Agresywny 5 1 3 0
mieszany 2 4 1 2
PO TH .
urniarkowany 4 2 1 z
AgrEsywWny 0 3 3 3
mieszan 0 4 3 2
PekaoTH - Y
RS urniarkowany 0 7 1 1
bezpieczny 2 5 2 0
Agresywny 3 5 1 0
. mieszany 1 3 3 2
Awiva TFI -
e urniarkowany 0 4 0
bezpieczny o o
AgrEsywWny 2 5 2 0
mieszany 1 1 3 3
Axa TF1 -
urniarkowany 0 o 0
bezpieczny 0 5 4 0

* w im nizszym (11 2) kwartyly znajduje sie dany fundusz tym lepsze wyniki odnosi na tle swojsj grupy pordwnawezs]

Powyisza tabela przedstawia poréwnanie pieciu wiodacych TFI: PZU, PKO, Pekao, Aviva oraz

Axa — pieciu potencjalnych firm dostarczajacych rozwigzania PPK.

Wynika z niej, ze Axa TFl oraz Aviva TFl radzity sobie powyzej sredniej rynkowej jedynie w
grupie subfunduszy najbardziej agresywnych. PZU TFl oraz Pekao TFl generowato bardzo dobre
historyczne wyniki swoich najbardziej bezpiecznych subfunduszy (jednak te najbardziej bezpieczne
subfundusze nie bedg gtdwnymi dedykowanymi subfunduszami dla struktury wiekowej Panstwa

pracownikéw).
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PKO TFl posiada bardzo dobre historyczne (horyzont 10-letni) wyniki swoich funduszy

zaréwno tych agresywnych, mieszanych jak réwniez umiarkowanych.

Podsumowanie:

Kryterium Waga
Bezpieczenstwo 33,3%
Doswiadczenie 33,3%
Efektywnosé 33,3%

*Wage danego kryterium mozna zmieniaé¢ wedtug uznania, suma tgczna wag to 100%.

Biorgc pod uwage powyzej przytoczone wnioski z analizy pordwnawczej wynikow
subfunduszy réznych TFI (irédto portal www.analizy.pl), analize pracowniczych programoéw
ubezpieczeniowych, a takze majac przede wszystkim na uwadze strukture zatrudnienia w Panstwa
placowce oraz poddajgc instytucje ocenie pod katem spetnienia 3 kluczowych kryteridw t;j.
bezpieczenstwa, doswiadczenia i efektywnosci, przy zatozeniu ze wagi dla w/w kryteridw sg rowne i
wynoszg 33%, najlepiej naszym zdaniem prezentuje sig PKO TFl jako Panistwa potencjalny partner -
instytucja zarzadzajgca do wspodtpracy w ramach PPK . PKO TFl na dzien 31.08.2020 posiada pod
zarzadzaniem aktywa w wysokosci 31 mld zt, notujgc systematyczny ich przyrost. Jesli natomiast
kluczowe dla Panstwa jest bezpieczeristwo lokowania Srodkdéw, rozpoznawalnos¢ marki oraz
dtugofalowa strategia wspétpracy to na czoto wysuwa sie PZU TFI, reprezentujace grupe PZU
najszerzej obecng na co dzien w dziedzinie ubezpieczen zyciowych oraz majatkowych. Dokonujgc
ostatecznego wyboru, sugerujemy rozwazenie, ktére kryterium jest dla Panstwa najwazniejsze i
dokonanie wyboru w oparciu o nie. Jesli nie jest kluczowa dla Panstwa obecno$¢ w strukturze
wtascicielskiej danej instytucji Skarbu Panstwa, wtedy naszym zdaniem odpowiednim wyborem

zapewniajgcym bezpieczenstwo, rozpoznawalnos$é oraz efektywnosé, moze by¢ Allianz TFI.
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Allianz TFI to podmiot obecny od ponad 15 lat w Polsce i nalezy do miedzynarodowej Grupy
Allianz, jednej z najwiekszych grup finansowych na sSwiecie. Posiada on bogate doswiadczenie w
zarzadzaniu programami emerytalnymi dla polskich firm, a takze dla miedzynarodowych korporacji,
dla ktérych przygotowuje specjalnie dedykowane rozwigzania. Jest prawdopodobne, ze w diuzszym

terminie Allianz TFl bedzie jednym z wazniejszych graczy na polu dostarczania firmom rozwigzan PPK.

Dodatkowo prezentujemy Panistwu jak aktualnie wyglada podziat zgromadzonych aktywoéw

przez wszystkie instytucje dostarczajgce rozwigzania PPK.

Aktywa zgromad zone w PPK (min zt)
Aktywa (min 2t} Dynamika Udzial wrynku

Instytucie sie20 wrz20 mm  sie20 wrz20
PKO TFI 629 8 G78.5 8% 344%  343%
TFIPZU 254 8 2732 % 139% 13.8%
Maticnale-Mederlanden PTE 2429 264 1 9% 13.3% 13.4%
MM Investment Partners TFI 165 4 1691 9% 8.5% 8.6%
Aviva Investors Poland TF 106.7 1164 8% 5.8% 5.8%
AXA TF 728 773 6% 4.0% 3.9%
TFl Allianz Polska 559 605 8% 3.1% 3,1%
Pekao TFI 55.6 59.9 8% 3.0% 3.0%
Investors TFI 48 4 1.1 6% 2.6% 2.6%
Pocztylion-Arka PTE 38.1 411 8% 2.1% 2.1%
Santander TFI 363 7T T% 1.9% 1.9%
BMP Paribas TFI 338 3T 6% 1.8% 1.8%
Generali Investments TF 301 33.0 10% 1.6% 1.7%
Esaliens TF 248 266 8% 1.4% 1.3%
Compensa TUnZ VIG 220 - 1.1%
Millennium TF| 14.0 15.0 7% 0.8% 0.8%
PFR TFI 7.0 7.3 4% 0.4% 0.4%
Aegon PTE 54 - 0.3%
Skarbiec TF 3.3 3.5 8% 0.2% 0.2%
BPS TF 0.1 - 0.0%
‘dane wyszarzone - z konca czerwca 2020

tacznie 1828 1977 8% 100% 100%
Zradia: analizy.pl na podstawie danych z instytucjioraz KNF
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Jest to barometr zaufania firm-pracodawcéw do poszczegdlnych instytucji PPK, pokazujacy
gdzie ptyng (do ktérych instytucji) powierzane srodki pracownikéw. Kolumna ostatnia, to udziat w
rynku na koniec wrzesnia 2020r, wida¢ tam zdecydowanego jednego lidera, ktéry obecnie posiada az
1/3 wartosci wszystkich aktywéw uczestnikéw PPK. Warto w tym miejscu wspomnieé, ze
Towarzystwa, ktére osiggajq 15% udziat w rynku, bedg ograniczaty optate zwigzana z obstuga PPK,
w zwigzku z czym uwazamy, ze jest to rowniez wazny do wiziecia pod uwage czynnik, dokonujac

wyboru.

W tym miejscu deklarujemy gotowo$é do zorganizowania spotkania z wybrang instytucjg
finansowg aby przedstawi¢ Panstwu zasady podpisania umowy. W tym celu prosimy o kontakt

bezposrednio z Paristwa brokerem Panem Pawtem Janiszewskim pod nr tel. 667 880 364.

Z powazaniem

Wojciech Grzegorczyk

Kier. Dz. Ubezpieczer na Zycie

Niniejszy materiat ani w catosci ani w czesci nie stanowi "rekomendacji" w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw (Dz.U. z 2005 r. Nr
206, poz. 1715). Zawarte w materiale tresci nie spetniajg wymogoéw stawianych rekomendacjom w rozumieniu w/w ustawy, m.in. nie zawierajg
konkretnej wyceny zadnego instrumentu finansowego, nie opierajg sie na zadnej metodzie wyceny, a takze nie okreslaja ryzyka inwestycyjnego.

Supra Brokers nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie lektury zawartych w nim tresci.
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Zatacznik nrl. Wysokosc¢ optat za zarzadzanie.
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Zatgcznik nr2. Aktualne wyniki poszczegdlnych funduszy wedtug stopy zwrotu z inwestycji za caty rok
2020 od jego poczatku (YTD), z uwzglednieniem daty docelowej funduszu. (stan aktualny na dzien

04.X11.2020).

|. Data docelowa 2025r

Nazwa Waluta 1T im 3m 6m YTD ~
AXA Emerytura 2025 (AXA Emerytura SFIO) PLN  +0.21% +3.02%  +4.30% +5.92% 411.21%
Skarbiec PPE 2025 (Skarbiec PPK SFIO) PLMN  +0.54% +2.38%  +4.59% +38.66% +410.05%
Horyzont 2025 (Horyzont SFIO) PLMN = +0.29% +1.89%  +2.83% +4.40% +58.94%
Pekao PPK 2025 (Pekao PPE SFIO) PLN | +0.28% | +3.03% +4.51% +45.73% 48.57%
PPK inPZU 2025 (PPK inPZL SFIO) PLN | +0.91% | +2.43% +2.21% +4.96% 48.56%
PFR. PPE 2025 (PFR PPK SFIO) PLN | +0.43% | +2.75% +1.95% +3.29% 48.29%
Allianz Plan Emerytalny 2025 (Alianz Plan Emerytalny SFIO) PLM  +0.55% +1.93% +2.63% +5.97% +7.45%
MM Emerytura 2025 (MM Emerytura SFIO) PLN | +0.19% | +2.50% +2.69% +5.43% 46.59%
Aegon PPE 2025 DFE PLN | +0.18% | +0.55% +0.93% +5.21% 46.55%
Millennium Emerytura 2025 (Millennium PPE SFIQ) PLM +0.27% +2.83% +2.11% +4.00% +6.50%
Investor PPK 2025 (Investor PPK SFIC) PLN | +0.91% | +2.62% +2.43% +4.21% 46.18%
Mationale-Mederlanden DFE Masze Jutro 2025 PLN | -0.09% +1.47% | +1.93% +2.78% | 46.13%
Santander PPK 2025 (Santander PPK SFIO) PLMN  +0.49% +4.12%  +1.15% +5.59% +5.80%
PPK Pocztylion 2025 DFE PLN  0.00% +1.54% +2.03% +2.62% +5.60%
Aviva PPE 2025 (Aviva SFI0 PPK) PLN  +0.38% +2.62%  +3.02% +4.65% +5.59%
MM Perspektywa 2025 K (MM Perspektywa SFIO) PLN  +0.17% +2.39%  +2.68% +4.84% +45.08%
BMP Paribas PPK 2025 (BMP Paribas PPE SFIO) PLM  +0.19% +2.56%  +3.17% +5.79% +3.99%
PKO Emerytura 2025 (PKO Emerytura SFIO) PLN | +0.19% | +2.37% +2.47% +4.22% +2.88%
Ezaliens PPK 2025 (Esaliens PPK SFIC) PLN | +0.39% | +1.76% +1.51% +3.18% +1.86%
PPK. Compensa 2025 UFK PLN | 0.00% | +3.76% +2.41% +3.394% +1.59%

SUPRA BROKERS®

54-118 Wroctaw, Aleja Slaska 1, tel.071 77 70 400, faks 071 77 70 455, e-mail: centrala@suprabrokers.pl
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydz. Gospod., nr KRS: 0000425834,
kapitat zakt.: 2.000.818,40 zt — wptacony w catosci, NIP: 894-30-41-146, REGON 021916234
www.suprabrokers.pl



Strona 13z 18

SUPRA BROKERS ®

Il. Data docelowa 2030r

Nazwa Waluta 1T 1m 3m 6m ¥YTD ~
Skarbiec PPE. 2030 (Skarbiec PP SFIO) PLM = +0.95% | +3.92% | +7.07% +13.42% | +14.20%
AXA Emerytura 2030 (AXA Emerytura SFIO) PLM = +0.55% | +5.15% | +5.76%  48.24% | +14.05%
PPK inPZU 2030 (PPK inPZL SFIO) PLN | +0.89% +4.70% +3.10% +7.71% 4+11.31%
PFR. PPK. 2030 (PFR. PPK SFIO) PLN | 40.74% +4.65% +2.594% +4.10%  +11.19%
Pekao PPK 2030 (Pekao PP SFIO) PLN | +0.74% +5.59% +5.80% +7.56% +9.17%
Allianz Plan Emerytalny 2030 (Alianz Plan Emerytalny SFIO) PLM +1.19% +3.66% +3.79% +9.52% +7.73%
Millennium Emerytura 2030 (Millennium PPE SFIO) PLM  +0.58% +5.73% +3.28% +5.37% +65.20%
Santander PPE 2030 (Santander PPK SFIO) PLN | +0.82% +6.51% +5.90% +7.95% 46.049%
Aegon PPE 2030 DFE PLN | +0.28% +0.46% +1.02% +7.61% +5.93%
MM Perspektywa 2030 K (MM Perspektywa SFIQ) PLM +0.27% +3.48% +3.62% +65.57% +5.79%
Aviva PPE 2030 (Aviva SFIO PPK) PLN | +0.47% +4.33% +4.22% +5.99% +5.78%
Horyzont 2030 (Horyzont SFIO) PLM  +0.72% | +%.18% | +1.50% +6.98% | +35.55%
PPK Pocztylion 2030 DFE PLM = +0.29% | +3.96% | +3.55% +%.59%  +4.90%
MM Emerytura 2030 (MM Emerytura SFIC) PLN  +0.48% | +4.38% | +3.35% +5.96% | +4$.59%
Investor PP 2030 (Investor PPK SFIC) PLM  +0.76% | +4.64% | +3.30% 4+6.26% | +4.44%
Mationale-Mederlanden DFE Masze Jutro 2030 PLM +0.09% +5.23% +3.99% +6.20% +43.89%
Esaliens PPK 2030 (Esaliens PPK 5FIO) PLN | +1.07% +4.67% +3.46% +7.27% +3.70%
BMP Paribas PPE 2030 (BMP Paribas PPK SFIO) PLN | 40.48% +4.93% +4.72% 48.31% +43.57%
PKO Emerytura 2030 (PKO Emerytura SFIO) PLN | +0.39% +4.44% +3.82% +5.83% +2.27%
PPE Compensa 2030 UFK PLN | -0.10% +6.67% +3.81% +4.68% +0.40%
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I1l. Data docelowa 2035r

Nazwa Waluta 1T im 3m 6m ¥YTD ~
Skarbiec PPK 2035 (Skarbiec PPK SFI0) PLN | +1.33% | +5.45% | +9.52% | +18.35% +19.39%
AXA Emerytura 2035 (AXA Emerytura SFIO) PLN | +0.73% | 46.17% | +6.61% | +9.51% +15.97%
PPK inPZU 2035 (PPK inPZU SFIO) PLM +1.38% +7.06% +4.00% +10.70% +14.15%
PFR. PP 2035 (PFR. PPK SFIC) PLMN  +0.90% +5.59% +2.91% +4.50% 412.69%
Pekao PPK 2035 (Pekao PPK SFIQ) PLN | +0.83% | +6.85% | +6.54% | 48.66% 48.87%
Horyzont 2035 (Horyzont SFIO) PLN | +0.92% | 45.38% | +5.40% | 48.57% 48.12%
Allianz Plan Emerytalny 2035 (Alianz Plan Emerytalny SFIO) PLM +1.77% +5.51% +4.73% +12.93% +8.11%
Millennium Emerytura 2035 (Millennium PPE SFIO) FLM +0.34% +3.67% +4.38% +3.60% +6.28%
Santander PPK 2035 (Santander PPE SFIC) PLN  +1.04% +8.66% +7.19% +9.70%  +5.86%
MM Perspektywa 2035 K (MM Perspektywa SFIO) PLN | +0.31% | +3.97% | +4.01% | +7.33% +5.86%
Aviva PPE 2035 (Aviva SFIO PPE) PLN | +0.57% | +6.20% | +5.46% | +7.949% +5.67%
Aegon PPK 2035 DFE PLN +0.46% +0.65% +1.02% +10.12% +5.43%
MM Emerytura 2035 (MM Emerytura SFIO) PLMN  +0.58% +5.22% +3.86% +6.82% +4.59%
Investor PPK 2035 (Investor PPE SFIO) PLN | +1.07% | +6.32% | +4.05%  +7.80% +4.45%
PPK Pocztylion 2035 DFE PLN | +0.98% | +6.36% | +4.75% | +5.47% +3.70%
Esaliens PPK 2035 (Esaliens PPK SFIQ) PLMN  +1.57% +7.07%  +5.61% +9.45% | +3.36%
Mationale-Mederlanden DFE MNasze Jutro 2035 PLM +0.17% +6.76% +4.82% +7.46% +2.85%
BMP Paribas PPK 2035 (EMP Paribas PPE SFIO) PLN | +0.568% | +7.25% | +6.15% | +10.45% +2.57%
PKO Emerytura 2035 (PKO Emerytura SFIO) PLN | +0.69% | +6.76% | +5.34% | +8.00% +1.33%
PPE. Compensa 2035 UFK PLMN -0.10% +9.70% +4.74% +6.65% -0.90%
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IV. Data docelowa 2040r

Nazwa Waluta 1T im 3m 6m ¥YTD -
Skarbiec PPE 2040 (Skarbiec PPK SFIO) PLN | +1.32% +45.51% +49.47% +13.13% +19.63%
AXA Emerytura 2040 (AXA Emerytura SFIO) PLN | +0.89% +47.17% +7.35% +10.71% +17.549%
PFR. PPK 2040 (PFR. PPK SFIO) PLN | +1.05% +46.85% +3.680% +45.27% +14.93%
PPK inPZU 2040 (PPK inPZU SFIO) PLN | +1.39% +47.09% +3.99% +10.56% +14.13%
Pekao PPK 2040 (Pekao PPK SFIO) PLN | +1.01% +438.09% +7.14% +9.50% +9.06%
Allianz Plan Emerytalny 2040 (allianz Plan Emerytalny SFIO) PLM +1.79% +5.54% +4.72% +12.89% +3.22%
Horyzont 2040 (Horyzont SFIO) PLN | +1.15% +46.52% +46.20% +9.52% 48.13%
Millennium Emerytura 2040 (Millennium PPK SFIC) PLM +0.835% +8.68% +4.41% +3.61% +56.58%
Santander PPE 2040 (Santander PPE SFIO) PLN | +1.04% 48.69% +7.25% +9.79% +5.86%
MM Perspektywa 2040 K (MM Perspektywa SFIO) PLM +0.35% +4.51% +4.44% +8.10% +5.78%
MM Emerytura 2040 (MM Emerytura SFIO) PLN | +0.67% +46.23% +4.55% 43.86% +5.28%
Aviva PPE 2040 (Aviva SFIO PPK) PLN | +0.57% 46.01% +45.27% 47.30% 45.27%
Aegon PPE 2040 DFE PLN | +0.456% +0.65% +0.83% +9.77% +5.11%
Investor PPE 2040 (Investor PPK SFIC) PLN | +1.09% 46.52% +4.08% 438.39% +43.25%
Ezaliens PPK 2040 (Esaliens PPK SFIO) PLN | +1.56% +46.73% +46.51% +9.80% +3.12%
PPK Pocztylion 2040 DFE PLN | +0.59% +47.85% +45.42% 47.52% +3.00%
BMP Paribas PPE 2040 (BMP Paribasz PPK SFIO) PLN | +0.78% +7.33% +46.12% +10.29% +2.87%
Mationale-Mederlanden DFE Masze Jutro 2040 PLM | +0.26% 48.06% +5.52% +3.57% +1.92%
PKO Emerytura 2040 (PKO Emerytura SFIO) PLN | +0.69% +46.75% +5.33% 4+3.10% +1.58%
PPE Compensa 2040 UFK PLN | -0.20% 49.61% +4.64% 46.55% -1.10%

SUPRA BROKERS®
54-118 Wroctaw, Aleja Slaska 1, tel.071 77 70 400, faks 071 77 70 455, e-mail: centrala@suprabrokers.pl
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydz. Gospod., nr KRS: 0000425834,
kapitat zakt.: 2.000.818,40 zt — wptacony w catosci, NIP: 894-30-41-146, REGON 021916234
www.suprabrokers.pl



Strona 16 z 18

SUPRA BROKERS ®

V. Data docelowa 2045r

Nazwa Waluta 1T im 3m 6m ¥YTD ~
Skarbiec PP 2045 (Skarbiec PPK SFIO) PLN | +1.54% +6.27% | +10.68% +21.16% +22.46%
AXA Emerytura 2045 (AXA Emerytura SFIO) PLM  +0.96% +7.91% +7.93%  +11.64% | +19.38%
PPK inPZU 2045 (PPK inPZU SFIO) PLN | +1.83% +9.15% | +4.85% +13.45% +158.46%
PFR. PPK 2045 (PFR. PPK SFIO) PLN | +1.16% +47.46% | +3.82% +5.00% +15.54%
Horyzont 2045 (Horyzont SFIQ) PLN | +1.41% +7.97% | +7.17% +11.45% +11.86%
Pekao PPK 2045 (Pekao PPK SFIO) PLM  +1.10% 48.80% +7.42% +10.11% | +9.67%
Allianz Plan Emerytalny 2045 (Alianz Plan Emerytalny SFIO) PLM +1.94% +6.23% +5.51% +14.71% +6.87%
Millznnium Emerytura 2045 (Millennium PPE SFIO) PLN | +1.00% +10.13% | +4.93% +9.63% 46.32%
MM Perspektywa 2045 K (NN Perspektywa SFIO) PLN | +0.39% +5.03%  +4.92% 48.98% +46.12%
Santander PPK 2045 (Santander PPE SFIO) PLN | +1.26% +10.32% | +48.38% +11.22% +45.47%
Aegon PPK 2045 DFE PLM  +0.55% +0.65% +0.93%  +11.92% | +4.71%
Aviva PPK 2045 (Aviva SFIO PPK) PLN | +0.86% +7.57%  +6.59% 48.91% +4.47%
Investor PPK 2045 (Investor PPE SFIO) PLN | +1.27% +7.944% | +4.55% 48.87% +3.69%
MM Emerytura 2045 (MM Emerytura SFIO) PLN | +0.77% +7.10% | +4.62% +7.99% +43.69%
Esaliens PPK 2045 (E=aliens PPE SFIO) PLN | +2.58% +10.944% | +9.75% +13.30% +2.81%
BMP Paribas PPK 2045 (BNP Paribas PPE SFIO) PLN  +0.97% +9.23% +7.43%  +12.42%| +2.56%
PPK Pocztylion 2045 DFE PLN | +0.89% +9.94%  +5.49% 48.99% +1.80%
Mationale-Mederlanden DFE Masze Jutro 2045 PLM | 40.43% +9.41% +6.29% +49.72% | +0.95%
PKO Emerytura 2045 (PKO Emerytura SFIO) PLN | +0.89% 4+8.72%  +6.57% +9.89% +0.89%
PPK Compensa 2045 UFK PLN | -0.10% +12.53% +4.82% +7.23%| -139%
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VI. Data docelowa 2050r

Nazwa Waluta 1T im 3m 6m YD ~
Skarbiec PPK 2050 (Skarbiec PPK SFIO) PLN  +1.52%  +5.39% +11.06% | +22.34% +23.594%
AXA Emerytura 2050 (AXA Emerytura SFIO) PLN +0.97% +/7.92% +8.03%  +11.73% | +19.09%
PPK inPZU 2050 (PPK inPZL SFIO) PLM | +1.80%  +9.22% +4.80% +13.11% +17.90%
PFR. PPE 2050 (PFR PPK SFIO) PLN +1.16% +/7.41% +3.79% +5.93% | +15.556%
Horyzont 2050 (Horyzont SFIO) PLM | +1.40% | +7.98% +7.21% +11.50% +11.28%
Pekao PPK 2050 (Pekao PPK SFIO) PLN +1.12% +3.82% +7.42%  +9.92% +3.38%
Allianz Plan Emerytalny 2050 (Alianz Plan Emerytalny SFIO) PLN  +1.94%  +8.25%  +5.58% +14.73%  +5.837%
Millennium Emerytura 2050 (Millennium PPK SFIO) PLM  +0.99% +10.04%  +4.85%  +8.57%  +6.49%
Santander PPK 2050 (Santander PPK SFIO) PLN | +1.28% | +10.34% | +3.43% +11.30%  +5.51%
Aviva PPK 2050 (Aviva SFI0 PPK) PLN +0.86% +7.51% +6.53% +9.05% +5.26%
MM Perspektywa 2050 K (MM Perspektywa SFIO) PLM | +0.41% | +5.36% | +4.98% +9.03% +4.89%
Aegon PPK 2050 DFE PLN +1.65% +0.74% +1.93%  +12.10% +4.73%
Investor PPK 2050 {Investor PPK SFIO) PLN +1.30%  +7.50% +4.65%  +9.08% +3.73%
MM Emerytura 2050 (MM Emerytura SFIO) PLN | +.68% | +7.05% | +%45% +7.84% +2.79%
BMP Paribas PPK 2050 (BMP Paribas PPK SFIO) PLN +0.87% +49.15% +7.56% +12.58% +2.37%
Esaliens PPK 2050 (Esaliens PPK SFIO) PLN | +2.66% | +10.03% | +%.63% +12.54%  +2.00%
PPK Pocztylion 2050 DFE PLN +0.79%  +9.89% +6.50% +8.90% +1.60%
PKO Emerytura 2050 (PKO Emerytura SFIO) PLN | +0.89% | +8.81% | +6.7/% +9.98% +1..18%
Nationale-Mederlanden DFE Nasze Jutro 2050 PLN  +0.43%  +9.67%  +6.31% +9.78%  +1.03%
PPK Compensa 2050 UFK PLN | -0.20% | +12.50% | +4.03% +7.10% -2, 10%
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VII. Data docelowa 2055r

Nazwa Waluta 1T im 3m 6m YD -
Skarbiec PPK 2055 (Skarbiec PPK SFI10) PLN +1.44% +5.86% +10.29% | +22.10% +23.54%
AXA Emerytura 2055 (AXA Emerytura SFIO) PLM +1.00%  +3.27% +8.38% +12.26% | +20.25%
PPK inPZU 2055 (PPK inPZL SFIO) PLM +1.85%  +5.10% +4.81% +13.04% +17.66%
PFR PP 2055 (PFR PPK SFIO) PLN +1.17% +7.99% +3.79%  +5.91% +15.23%
Pekao PPK 2055 (Pekao PPK SFIO) PLN +1.02% +9.02% +7.51% +49.90% +3.69%
Horyzont 2055 {Horyzont SFIC) PLM +1.47%  +3.09% +7.20% +11.14% +7.19%
Allianz Plan Emerytalny 2055 (Alianz Plan Emerytalny SFIO) PLM  +1.93%  +5.98%  +5.43% +14.50%  +6.84%
Aviva PPK 2055 (Aviva SFIO PPK) PLN +0.85% +7.58% +5.61%  +49.13% +5.66%
Millennium Emerytura 2055 (Millennium PPK SFIQ) PLM  +1.00% +10.07%  +4.77% +9.43%  +5.60%
MM Perspektywa 2055 K (NN Perspektywa SFIO) PLN  +0.43% +5.60% +5.23%  +49.42% +5.18%
Aegon PPK 2055 DFE PLN  +0.64% +1.83% +1.01% +12.37% +5.17%
Santander PPK 2055 (Santander PPK SFIO) PLM +1.24% +10.06% +3.20% +10.91% +4.69%
MM Emerytura 2055 (NM Emerytura SFIO) PLN  +0.68% +7.00% +4.31%  +43.00% +3.59%
Investor PPK 2055 (Investor PPK SFIO) PLN +1.32% +7.42% +4.43% 48.90% +3.96%
BMP Paribas PPK 2055 (BMP Paribas PPK SFIO) PLM +0.97%  +9.03% +7.56% +12.95% +2.77%
PPK Pocztylion 2055 DFE PLMN +0.79% +39.77% +5.57% +9.19% +2.20%
MNationale-Mederlanden DFE Masze Jutro 2055 PLM = +0.34%  +3.57%  +5.15% | +9.37% +1..53%
Esaliens PPK 2055 (Esaliens PPK SFIO) PLMN  +2.92% +9.58% +2.46%  +12.39% +1.40%
PKO Emerytura 2055 (PKO Emerytura SFIO) PLM +0.89%  +3.06% +3.72%  +9.84% +0.59%
PPK. Compensa 2055 UFK PLN  -0.31% +12.57% +3.94%  +7.61% -2,40%
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